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What next? Rules change — pelisdannot muuttuvat
Maaliskuu 2010

Evli Pankki Oyj / Varainhoito
Tomas Hildebrandt, markkinastrategi, senior salkunhoitaja
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Mitka trendit jatkuvat finanssikriisista huolimatta?

Mista I0ytyvat uuden kasvun siemenet?

Teknologinen kehitys ja innovaatiot
— Tietotekniikan kasvava kaytto — yritykset seka kuluttajat lansimaissa ja kehittyvissa
maissa hyotyvat
— Verkostoituminen
Globalisoituminen ja maailmankauppa
— Reaaliaikainen tieto ympari maailman
Vaeston vanheneminen
— Palveluiden kasvava kysyntéa lansimaissa ja kulutustottumusten muutos
llImaston muutos
— Panostukset puhtaampaan tuotantoteknologiaan kasvussa
Kehittyvien maiden painoarvo maailmantaloudessa ja —politikassa kasvaa
— Yhdysvaltojen ja lansimaiden merkitys védhenee *
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Perustekijat puoltavat osakkeita

Velkataakka
Asuntomarkkinoiden elpyminen
Julkisen velan kasvu
nflaation kiihtymine

Markkinoilla likviditeettia

Matalat keskuspankkikorot

Arvostustasot

Tuloskasvuun nahden
osakkeet maltillisesti
hinnoiteltuja

Osakkeiden arvostustasot
lahestyvat jalleen
substanssiarvoja

Rahan kiertonopeus
taloudessa on kasvamassa

Ylijadmamaat sijoittavat
varantojaan

Hyvat osingot

Talousnékymat elpyvat

Suhdanneodotukset ovat
elpyneet, talous seuraa
perassa

Osakemarkkinoilla nouseva
trendi
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Pelisaannot muuttuvat

* Rahoitusjarjestelmat ja -markkinat muutoksessa:
— Pankkien taseet kutistuvat ja luotonanto tyrehtyy
— Yritysjarjestelyt pankkisektorilla lisdantyvat kun ylikapasiteettia puretaan
— Pankkien saantely tiukkenee, riskien hallintaa tiukennetaan
— Julkisten rahoitusyksikdiden uusi tuleminen seka " harmaan rahan” markkinoiden synty
— Yritysrahoitus tiukkenee

 Kiinan merkitys maailmantaloudessa kasvaa:
— Kaikki haluavat paasta Kiinan markkinoille
— Kiinan vaikutuspiiri kasvaa
— Pystyyko Kiina yllapitamaan tasapainoista kasvua?
— Kiinan valuuttavarannon sijoittaminen luo uuden korkomysteerm” :

¢ lImaston muuttuminen: ~ Y e g
— Vaikuttaa tana paivana seké kuluttajien etté yritysten toimintaan w.

— Julkiset panostukset ja investoinnit ovat kasvussa
— Uusi teknologia mahdollistajana '
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Vanhoista osaketeemoista uusiin osaketeemoihin

Vanhat teemat

Kiinan kasvu

Syklinen elpyminen (varastot)

Heikko USD

Voimakas finanssipoliittinen elvytys

Elvyttava rahapolitiikka

- Teemat: Kehittyvat maat +
Eurooppa osakkeet, raaka-aineet,
alkusykliset yhtiot, small-cap yhtiot
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Uudet teemat

USA:n kasvu, Kiinan jarrutus

Paluu normaaliin kasvuun (kulutus ja
investoinnit elpyvét)

Vahva USD

Valtioriski

Vahemman elvyttava rahapolitiikka

- Teemat: USA + Japani osakkeet,
defensiiviset yhtiot, osinkoyhtiot,
large-cap yhtiot
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Yhteystiedot

Evli Pankki Oyj
Aleksanterinkatu 19 A, 4 krs.
PL 1081

00101 Helsinki
www.evli.com

tomas.hildebrandt@evli.com
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